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RESUMO

Ao longo do tempo tém surgido diferentes perspetivas relativamente ao custo e valor a atribuir
aos ativos e aos passivos, e consequentemente, ao capital proprio. Existe alguma controvérsia
acerca das defini¢des de capital e de resultado, levando a contabilidade a depender das
distingdes entre capital e lucro e observando-se varios conjuntos de conceitos que levam a
diferentes métodos de mensuracao, colocados pela analise custo-beneficio, sobre que solucdes
conduzem a demonstragdes financeiras fidedignas e verdadeiras. As Normas Internacionais de
Contabilidade, constituem um corpo normativo a caminho de se tornar mundialmente aceite
como sistema contabilistico, ndo impedindo, no entanto, que varias criticas associadas a
diversidade contabilistica lhe sejam apontadas. Neste artigo apresentam-se os fundamentos do
relato financeiro e analisam-se varios conceitos € modelos contabilisticos de mensuracdo, que
estdo na origem das diferentes perspetivas e bases de mensuracdo que tém surgido em
contabilidade. Em termos basicos existem métodos de mensuragdo baseados em valores
nominais e valores constantes e métodos alternativos, encontrando-se em aberto a questao, mais
uma vez, se a contabilidade deve ter por base custos histéricos ou valores correntes. Conclui-
se que, dependendo dos métodos e modelos contabilisticos adotados, a posi¢do financeira e o
resultado evidenciados por uma entidade serdo afetados, podendo estes ser mais ou menos
permeaveis a contabilidade criativa.
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1. Introducao

A globalizagdo e a nova economia exigem cada vez mais modelos contabilisticos
capazes de prever o futuro e de responder da melhor forma as incertezas dos mercados
financeiros internacionais e aos riscos que lhes sdo inerentes. O relato financeiro tem vindo a
transformar-se num modelo dindmico a alcangar originando, contudo, diversas interpretagdes
em funcdo dos diferentes requisitos e caracteristicas dos sistemas contabilisticos que o
influenciam. Deste modo, a harmonizagdo contabilistica global exige, cada vez mais, que se
eliminem as diferencas entre os sistemas contabilisticos € que a contabilidade financeira se
desenvolva num paradigma com o sentido da uniformidade global. Neste contexto, questiona-
se a qualidade do relato financeiro em termos de utilidade e relevancia para as varias partes
interessadas, e qual a evolugdo que levara ao surgimento de novas abordagens. Tendo em conta
que a qualidade da informagao contabilistica diverge entre paises, mesmo que estes apliquem o
mesmo corpo normativo, ciclicamente questiona-se sobre qual o modelo de relato financeiro
mais adequado e quais os determinantes que garantam que entre paises as empresas que
apliquem as mesmas normas divulguem informacgdo financeira de elevada qualidade e
globalmente comparavel.

No atual contexto econémico encontra-se, mais uma vez, reacesa a discussao sobre se a
contabilidade deve ter por base custos historicos ou valores correntes. Questiona-se o
pressuposto da estabilidade dos precos e qual o tratamento contabilistico adequado em termos
de variacdo de precos especificos e de precos de inflagdo. Em termos praticos existem varios
modelos de mensuragdo alternativos, cada um deles com vantagens e desvantagens associadas,
ndo existindo um resultado unico e indiscutivel, mas antes, tantos resultados quantos os
modelos de mensuragdo possiveis e utilizados. Estes resultados dispares constituem, por sua
vez, contabilisticamente, formas basicas do regime do acréscimo e da inclusao no tratamento
contabilistico dos efeitos da inflacdo e da variacdo de pregos especificos, subjacentes aos
métodos de mensuragao a custos correntes ¢ a custos historicos.

Presentemente, apesar da atual Estrutura Conceptual do IASB referir apenas que sdo
utilizadas diferentes bases de mensuragao em graus diferentes e em variadas combinagdes e de
indicar que a base de mensuragdo pelo custo historico ¢ a mais geralmente adotada pelas
empresas, as normas de contabilidade sdo maioritariamente desenvolvidas com orientacdo para
a demonstracao da posicao financeira ou balango e combinam simultaneamente mensuracdes
ao custo (historico) e pelo justo valor, assentando as IFRS, por isso, num modelo de mensuragdo
misto. Por outro lado, existem significativas alteracdes que se vislumbram para a contabilidade
e que passam pela adogao de modelos alternativos de mensuragdo, vocacionados para o justo
valor, ou, mais apropriadamente, para valores correntes. Em termos basicos, com o modelo de
mensuracdo das IFRS, a contabilidade convencional, estd a caminhar de um modelo do custo
histéorico em moeda nominal, para um modelo do custo corrente em moeda nominal,
concedendo-se cada vez mais importancia a utilidade e relevancia do relato da posicao
financeira.

Por outro lado, sendo o modelo do justo valor uma realidade cada vez mais presente
questiona-se sobre quais os riscos de praticas de contabilidade criativa e riscos de fraude
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associados a defini¢ao do justo valor e aos métodos de mensuragado pelo justo valor, sobretudo
num periodo que se pode caracterizar pelo denominado relativismo €tico € moral que perpassa
pelas (ou ¢ atribuido as) sociedades poés-modernas, pelo utilitarismo na sociedade em geral e na
contabilidade em particular e pelas tendéncias subjacentes ao processo de harmonizagdo
contabilistica internacional presentemente em curso.

Neste artigo apresentam-se os fundamentos do relato financeiro em termos de
diversidade contabilistica e da utilidade da informacgao financeira. Descrevem-se e analisam-se
varios conceitos contabilisticos interrelacionados e, ainda, modelos contabilisticos de
mensuragao.

2. A Diversidade Contabilistica

O relato financeiro ¢, em geral, visto como um meio de comunicagdo através do qual a
informagdo contabilistica e financeira ¢ transmitida aos utilizadores da envolvente a que as
empresas pertencem. Todavia, ndo ha um modelo de relato financeiro estatico e tnico. Porque
existem diferentes jurisdi¢cdes ¢ comum diferentes empresas serem regulamentadas em fungao
de requisitos dindmicos, que levam os organismos regulamentadores a escolherem diferentes
alternativas de reconhecimento, mensuragao e divulgacao dos ativos, dos passivos, do capital
proprio, dos rendimentos e dos gastos, em fun¢do das varias envolventes culturais, econdmicas,
legais e politicas, levando a emergir diferentes caracteristicas nos sistemas contabilisticos. O
relato financeiro transformou-se assim num modelo dindmico a alcangar e que origina
diferentes interpretagdes no tempo, em empresas e localizagdes distintas. Quanto as diferentes
caracteristicas nos sistemas contabilisticos, apesar de relacionadas, oscilam entre a orientagdo
do relato financeiro, o foco na imagem verdadeira e apropriada ou concordancia com os
requisitos legais e fiscais, a aderéncia ao conservantismo ou accruals, maior ou menor
uniformidade, elaborar ou ndo contas consolidadas e a existéncia ou nao de impostos diferidos.

O Quadro 1 apresenta um resumo das principais diferengas nas caracteristicas do relato
financeiro. Neste contexto, e no ambito da harmonizagdo global das praticas contabilisticas,
varios paises, alguns deles menos desenvolvidos, estdo a adotar as [FRS. Apesar desta adogao
ser vista como um dos grandes eventos da historia do relato financeiro, que fard com que este
corpo normativo se torne mundialmente aceite como sistema contabilistico, varias criticas lhe
tém sido apontadas relacionadas com a diversidade contabilistica. Consequentemente,
questiona-se sobre qual o papel das diferengas das varias economias locais no relato financeiro.
Os autores Rodrigues e Pereira (2004) identificam o sistema legal, a origem do financiamento
empresarial, a organizacdo e propriedade empresarial, a relacdo entre a contabilidade ¢ a
fiscalidade, os vinculos politico € econdmicos com outros paises € a cultura como barreiras a
analise internacional das demonstrac¢des financeiras, levando a que os nelas interessados tomem
decisdes menos fundamentadas sobre os seus investimentos. De forma semelhante, Alexander,
Britton e Jorissen (2007) consideram que as possiveis causas explicativas das diferencas
observadas nas praticas contabilisticas assentam nos diferentes sistemas legais, culturais e
fiscais, que moldam os sistemas contabilisticos existentes nos varios paises, 0s seus
procedimentos contabilisticos de reconhecimentos e de mensuragdo € as suas praticas no relato
financeiro. Por outro lado, sendo o corpo normativo das IFRS considerado por diversos autores
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como préximo do sistema Anglo-Saxonico (Harris & Muller, 1999; Whittington, 2005) ¢
expetavel que a sua adogdo tenha efeitos mais significativo nas demonstragdes financeiras das
empresas pertencentes aos paises onde a informacgdo financeira relatada se encontra mais
orientada para os credores (orientagdo para as partes interessadas), caracteristica do sistema
legal romano (Codified Roman Law), cujas normas sdo conduzidas pela conformidade fiscal,
onde se enquadra, até recentemente, a Europa Continental, em comparagdo com as
demonstragodes financeiras das empresas pertencentes aos paises considerados como orientados
para os acionistas, caracteristica do sistema de lei comum (Common Law), cujas normas sao
conduzidas pelo mercado, onde se enquadra o modelo Anglo-Saxoénico.

Quadro 1: Principais diferencgas nas caracteristicas do relato financeiro.

Orientacdo do
relato financeiro

Caracteristicas Diferencas Descricao
- As empresas dependem principalmente do mercado de capitais.
- Os acionistas ¢ investidores ndo t€ém acesso a informagao interna.
Acionista - Elevada pressao para a divulgacéo de informagao.

- As demonstragdes financeiras comunicam o desempenho, posicao
financeira e cash flow da empresa aos acionistas atuais e potenciais.

Partes interessadas

- As empresas sdo financiadas pelos passivos.

- As demonstracdes financeiras satisfazem as necessidades
informativas das diferentes partes interessadas em geral e em
particular as dos credores e do estado.

Imagem
verdadeira e
apropriada ou
forma legal

Imagem verdadeira
¢ apropriada

- As demonstragdes financeiras comunicam a imagem verdadeira e
apropriada da situagdo financeira da empresa.

- Prevalece a substancia sobre a forma legal.

Forma legal

- O relato financeiro tem o seu foco na concordancia com os
requisitos legais e fiscais.

- Paises code law (baseados no direito romano).

- Prevalece a forma legal sobre a substancia.

Conservantismo
ou accruals

Conservantismo

- O relato financeiro esta mais orientado para as necessidades dos
credores e para os aspetos fiscais.

- Inclui regras mais conservadoras ou prudentes quanto ao
reconhecimento de ganhos nao realizados.

- Baseia-se nos principios da realizagdo e do balanceamento.

Accruals

- O relato financeiro esta mais orientado para as necessidades dos
acionistas atuais e potenciais.

- As demonstracdes financeiras pretendem comunicar informacao
util sobre o desempenho futuro.

Uniformidade dos
formatos
contabilisticos

Maior uniformidade

- Organismos regulamentadores tém o seu foco na concordancia com
os requisitos legais e fiscais.

- Paises code law (baseados no direito romano).

- Modelos mais detalhados das demonstragdes financeiras.

Menor
uniformidade

- Organismos regulamentadores t€ém o seu foque na normalizagdo
contabilistica internacional.
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- Modelos menos detalhados das demonstragdes financeiras.
Contas consolidadas | - Relato financeiro fortemente orientado para as necessidades os
surgem mais cedo acionistas atuais e potenciais.
Contas
: . - Relato financeiro fortemente orientado para as necessidades das
consolidadas Contas consolidadas . . P
. . . | partes interessadas, em particular dos credores ¢ para os aspetos
introduzidas por lei .
fiscais.
Pratica regular - Sistemas contabilisticos nao relacionados com o resultado fiscal.
Impostos
diferidos . - Resultado contabilistico fortemente relacionado com o resultado
Préatica recente fiscal
iscal.

Tendo em conta que a forma como a informagdo financeira ¢ divulgada aos utilizadores
externos esta fortemente relacionada com a eficiéncia dos mercados e que poderd permitir as
empresas locais acederem aos mercados de capitais internacionais, eliminar a diversidade
contabilistica tornou-se uma necessidade, quer ao nivel da Europa, quer ao nivel mundial. Deste
modo, conclui-se que a harmonizagdo contabilistica exige que a contabilidade financeira se
desenvolva num paradigma com o sentido da uniformidade global, que permita eliminar as
diferengas entre os sistemas contabilisticos, tendo em vista a comparabilidade global, s6
possivel com o esfor¢o de todos os paises que nele participam.

3. A Utilidade da Informacao Financeira

O atual modelo dindmico de relato financeiro tem certamente limitagdes. Porém ¢
possivel observar-se a partir da literatura que possui pontos fortes, especialmente no que
concerne aos conceitos da relevancia e da fiabilidade, necessarios e subjacentes a utilidade da
informacao financeira relatada para os diferentes interessados na mesma. A informacgao util
quando influencia decisdes, mas somente ¢ util quando € relevante e fidvel.

Quanto as limitagdes do relato financeiro, pode questionar-se se as partes interessadas
utilizam a informacao financeira quando o objetivo ¢ o entendimento de uma organiza¢do. Em
resposta a esta questdo, verifica-se que € consensual que os utilizadores que queiram entender
uma organiza¢ao devam consultar outras fontes relevantes de informacao, sendo a informacao
financeira relatada considerada uma fonte de entre muitas necessarias aos utilizadores.
Contudo, esta analise ndo permite assumir que a informacao financeira nao tenha qualidade, ou
que o relato financeiro seja falso, nem que o relato financeiro nao deva incluir explanagdes por
parte da gestao da entidade, mas sim que o relato financeiro nao disponibiliza toda a informacgao
que as partes interessadas necessitam para tomar as suas decisdes. Suportando esta conclusao,
salienta-se que o IASB e o FASB consideram que as proprias demonstragdes financeiras nao
providenciam toda a informacdo necessaria para que os utilizadores tomem as decisdes
econdmicas® e que os utilizadores devem estar conscientes destas limitacdes. Sugerem a
consulta de outras fontes de informagao relevantes acerca dos efeitos das transagdes que causam
alteragdes nos ativos e nos passivos, no Exposure Draft (ED) de 2008 e no Conceptual

5 De acordo com a EC do IASB, The Report of the Financial Crisis Advisory Group 2009 ¢ Developments in New
Reporting Models 2009 of the Financial Reporting faculty of ICAEW.
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Framework for Financial Reporting 2010 e também no ED relacionado com a Fase D do projeto
Reporting Entity concordam que outros tipos de demonstragdes financeiras podem fornecer
informacgao util.

Nao ¢ possivel encontrar na literatura uma defini¢do consensual de qualidade da
informagdo financeira. O IASB também ndo apresenta essa definicdo, apesar de um dos seus
objetivos® consistir em desenvolver normas globais de contabilidade de elevada qualidade, que
proporcionem informacgao contabilistica comparavel, transparente e de elevada qualidade, de
forma a auxiliar os utilizadores a tomarem decisdes econdmicas. Em conformidade com o
objetivo do IASB, ¢ comum na literatura associar-se a qualidade da informacao financeira a sua
utilidade para a tomada de decisdo. O IASB e o FASB’, presentemente, consideram que as
caracteristicas qualitativas de uma informac¢do financeira util se devem decompor em dois
conjuntos, designadamente as caracteristicas fundamentais e caracteristicas de reforg¢o. Sao
caracteristicas fundamentais a relevancia, a materialidade e a representacdo fidedigna. Sao
caracteristicas de refor¢o a comparabilidade, a tempestividade, a consisténcia, a verificabilidade
e a compreensibilidade. O Quadro 2 apresenta a definicdo dessas caracteristicas.

Destaca-se que as caracteristicas da fiabilidade, da prudéncia e da plenitude, que fazem
parte da atual EC do IASB, foram preteridas. Quanto a caracteristica da fiabilidade pode
considerar-se como estando implicita na representacdo fidedigna. Relativamente a queda da
caracteristica da prudéncia, pode querer indicar a tendéncia para o modelo de reconhecimento
e mensuragao pelo justo valor.

Quadro 2: Caracteristicas qualitativas de uma informagdo financeira util.

Caracteristicas qualitativas Definicio

- Capacidade preditiva e/ou confirmatodria que influencia as decisdes
Relevancia dos provedores de capital.

- Acessivel aos utilizadores, mesmo que ndo necessitem.

- Capacidade de influenciar as decisoes dos provedores de capital ou

Fundamentais Lo outros utﬂiZadOreS,
Materialidade L. , . . . -
- Omissao ou ma representacdo capaz de influenciar as decisdes dos

utilizadores sobre a informacdo financeira relatada.

Representagio - Representacdo da realidade econdmica, em termos de posicdo
fidedigna financeira e dos resultados das operagdes, com verdade ou credibilidade
. - Capacidade de identificar similitudes e diferengas em dois conjuntos
Comparabilidade , (- . . .
de fendmenos econdmicos, em termos temporais e horizontais.
Reforgo - - - - -
o - Capacidade de proporcionar informacdo quando ainda é considerada
Tempestividade

de grande utilidade para a tomada de decisdes.

¢ De acordo com a Constitui¢do aprovada em Maio de 2000 revista em 2005.
7 Capitulo 3 do documento intitulado Qualitative Characteristics of Useful Financial Information do Conceptual
Framework for Financial Reporting 2010.
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- Utilizacdo das mesmas politicas, métodos e procedimentos de um

Consisténcia periodo para os seguintes.

- Implica que dois observadores independentes e conhecedores
Verificabilidade concordem que a informacdo relata com credibilidade e confianga a
realidade econémica, sem erros materialmente relevantes.

- Capacidade de esclarecer quanto a posi¢do financeira e ao
— desempenho os utilizadores que possuem conhecimentos razoaveis do
Compreensibilidade .. .

negocio e do relato financeiro ¢ que se esforcam por compreender a

informagao.

Quanto a informacao financeira relatada com utilidade, questiona-se sobre qual a real
necessidade das economias locais face a um conjunto tdo técnico de normas internacionais de
contabilidade, assim como qual a influéncia da envolvente nacional e empresarial no
comportamento do relato das empresas.

No que respeita a real necessidade das economias locais face as IFRS, nas ultimas
décadas numerosos trabalhos de investigacdo empirica relacionam o valor das empresas no
mercado de capitais com determinados valores contabilisticos. Os primeiros estudos nesta area
de investigag¢do — investigacao positiva em Contabilidade - foram realizados por Ball ¢ Brown
(1968) e Beaver (1968), onde se conclui que a apresentacdo de resultados possui valor
informativo para o mercado. Desde entdo, um novo ramo de investigagdo tem-se desenvolvido,
intitulado de valor relevante, que tem por objetivo aceder a suposta utilidade dos valores
contabilisticos, em particular, ou da prépria informagao contabilistica, em geral. Por outro lado,
clarifica sobre as consequéncias que a emissao ou alteragao dos normativos contabilisticos tém
na valorizacdo das empresas nos mercados de capitais. Apesar do valor relevante ser uma
importante avaliacdo e permitir averiguar sobre a qualidade da informacdo contabilistica na
perspetiva do mercado de capitais em conformidade com o objetivo do IASB, pode questionar-
se se este ¢ importante s6 para os investidores ou se o ¢, de forma isolada, também para os
restantes grupos de partes interessadas.

Admitindo a hipotese de existéncia de mercados eficientes, que assenta na capacidade
de incorporacao no pre¢o de mercado das agdes, de todas as informacdes disponiveis que os
investidores utilizaram, e com o desenvolvimento do modelo de Ohlson (1995) e Feltham e
Ohlson (1995), surgiram novos estudos sobre o valor relevante que tentam entender em que
medida determinados valores contabilisticos tém impacto sobre os valores do mercado de
capitais. Apesar da extensa literatura existente, os resultados encontrados sdo por vezes
contraditorios. Alguns autores demonstram que a relevancia dos valores contabilisticos tem
vindo a perder-se (Harris & Muller, 1999; Lev & Zarowin, 1999) havendo no entanto estudos
com resultados opostos (Collins, & Weiss, 1997; Francis & Schipper, 1999). Harris e Muller
(1999), que apesar de concluirem que as normas [ASB apresentam valor relevante, evidenciam
que este valor se alterou ao longo dos tempos e que as diferengas podem ser explicadas pelas
praticas de relato e pela eficiéncia dos mercados. De acordo com Barth, Beaver e Landsman
(2001) uma contabilidade de melhor qualidade reflete melhor o valor econdémico da empresa
através de maiores niveis de associag@o entre varidveis contabilisticas e o preco de mercado das
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acoes, sendo deste modo menos sujeita @ manipulagdo oportunista por parte dos gestores € a
erros na estimacao do acréscimo.

Quanto ao papel da envolvente nacional no comportamento de relato das empresas,
mesmo que todas as empresas aderissem as IFRS as diferencas nacionais teriam ainda o seu
efeito. Pode verificar-se na literatura estudos que evidenciam esta influéncia e que encontram
diferencas apreciaveis entre diversos paises, na relagdo entre o retorno de capitais e as alteragdes
nos ganhos (Garcia-Ayusu, Mayoral, & Gonzalez, 1998). Ali e Hwang (2000) verificam que
nos paises onde o relato financeiro se encontra mais orientado para o crédito bancario o valor
dos capitais proprios e resultados apresentam menor valor relevante e que nos paises em que
ndo existe envolvimento do setor privado no processo de regulamentacdo contabilistica a
relevancia do valor do resultado liquido ¢ menor. Ball, Kothari e Robin (2000) investigam as
caracteristicas conservantismo e relevancia e comprovam que o resultado contabilistico em
paises Common law ¢ significativamente mais relevante do que em paises Codified Roman Law,
devido a incorporarem mais rapidamente perdas econdmicas. De forma semelhante, Guenther
e Young (2000) mostram que os resultados contabilisticos em paises Common law refletem
melhor a atividade econdmica. Arce e Mora (2002) investigaram o valor relevante dos capitais
proprios e dos resultados calculados com base nos diferentes corpos normativos europeus,
concluindo que os resultados apresentam maior valor relevante face ao capital proprio nos
paises orientados para o mercado verificando-se o contrario nos paises orientados para os
credores. Estes investigadores também concluem que os valores contabilisticos apresentam
poder explicativo incremental em relagdo ao valor de mercado da empresa nos varios paises,
com exce¢do da Alemanha e da Espanha. Leuz, Nanda e Wysocki (2003) evidenciam que a
qualidade do relato financeiro aumenta em paises em que a protecdo ao investidor ¢ mais
acentuada, sendo, nestes casos, acompanhada de uma diminuicdo da gestdo dos resultados.
Consequentemente, a qualidade do relato financeiro podera ainda ser comprometida, mesmo
que se esteja perante as melhores normas contabilisticas, por questdes especificas de cada pais.
Neste contexto, Hope (2003a; 2003b) evidencia que existem diferencas significativas nos niveis
de enforcement entre paises, ndo garantindo a correta aplicacdo do normativo se ndo existir o
adequado enforcement.

Quanto a adocao das normas do IASB e a qualidade da informacgao contabilistica, alguns
estudos (Barth, Landsman, & Lang, 2007; Daske, 2006) demonstram que as empresas que as
adotaram divulgam informagao contabilistica de maior qualidade quando comparadas com
empresas que adotam os PCGA locais. Em geral, os estudos suportam que as IFRS requerem
maiores niveis de divulgacao face aos PCGA locais dos paises da Europa Continental (Botosan
& Plumlee, 2002; Daske, 2006; Leuz & Verrecchia, 2000; Walton, 2004).

Por outro lado, outros autores sustentam que as IFRS também que trouxeram diferentes
regras de reconhecimento e mensuragdo que afetam os valores contabilisticos (Schipper, 2005;
Walton, 2004). Christensen, Lee e Walker (2007) e Horton e Serafeim (2008) mostram que a
transicao trouxe informagao até entdo desconhecida para pelo menos algumas empresas. Aubert
e Dumontier (2007), Gueifao (2007) e Jesus (2007) suportam também esta reflexao,
comprovando que os investidores nao foram eficientes em prever todas as alteragdes. Pinheiro
e Lopes (2012) investigam o caso portugués e, apesar dos resultados nao mostrarem que a
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informacao contabilistica ¢ relevante e que a existéncia de reservas na Certificagao Legal de
Contas ajustam de forma negativa a avaliagao que os investidores fazem do valor das empresas,
ndo apresenta evidéncia de que as normas do IASB tenham conduzido a uma melhoria da
qualidade e utilidade da informagdo contabilistica divulgada. Estes resultados permitem
concluir que ndo basta a mera alteracdo do normativo para que haja uma maior relevancia da
informagao contabilistica divulgada.

Em suma, apesar da maioria dos estudos evidenciarem que as empresas que adotam as
IFRS possuem informagao contabilistica de maior qualidade, se de facto estas regras possuem
informacao de qualidade elevada ¢ um assunto ainda alvo de grande discussao na UE. A
investigacdo sobre as consequéncias da adog¢dao das IFRS esta ainda em curso sendo as
conclusdes ainda limitadas e de algum modo inconsistentes. Por outro lado, ndo € pelos paises
adotarem normas de elevada qualidade por si s6 uma garantia das empresas divulgarem
informagao financeira de elevada qualidade, podendo esta divergir entre paises que aplicam as
mesmas normas contabilisticas por influéncia da envolvente nacional e empresarial.

Conclui-se, assim, que a qualidade da informagao contabilistica diverge entre paises,
mesmo que estes apliquem o mesmo conjunto de normas contabilisticas, o que nao quer dizer
que o atual modelo de relato financeiro deva ser dispensado por falta de utilidade, nem que nao
possa ser melhorado ou originar uma nova abordagem.

4. Mensuracio de Ativos e Passivos

Os ativos, os passivos e o capital proprio de uma entidade sao elementos econdmicos,
expressos em termos monetarios, através da mensuragdo dos seus valores, para produzirem
informagdo financeira 1til para os varios utilizadores. O capital proprio engloba elementos
abstratos (capital, reservas e resultados) porque se traduz na diferenca entre os ativos e os
passivos (Ferreira, 1984). Tendo em conta que existem muitos e diferentes valores monetarios
e necessidades informativas a satisfazer, questiona-se sobre quais serdo os valores monetarios
a atribuir para que a informagao financeira seja relevante e util aos seus varios utilizadores.

Ao longo do tempo tém surgido diferentes perspetivas relativamente ao custo e valor a
atribuir aos ativos e aos passivos, € consequentemente, ao capital proprio. A questdo que se
coloca ndo ¢ tanto saber qual ¢ o melhor conceito de valorizagdo mas sim saber qual o conceito
de valorizacdo que melhor responde as questdes e ajuda na tomada de decisdo. Para além da
ocorréncia de conflitos entre as caracteristicas qualitativas e constrangimentos a informagao
financeira, estas baseiam-se no conhecimento ¢ na articulagdo de conceitos e modelos
contabilisticos de mensuragdo que conduzem a juizos de valor por parte das entidades,
colocados pela andlise custo-beneficio, sobre que solu¢des conduzem a demonstracdes
financeiras fidedignas e verdadeiras.

4.1 Conceitos Contabilisticos

A mensuracao de ativos e de passivos de uma entidade, e consequentemente do capital
proprio, pressupde a defini¢do de vérias dimensdes e o conhecimento de varios conceitos
contabilisticos interrelacionados.
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Os autores Edwards e Bell (1924) in Alexander et al (2007) sugerem trés dimensoes -
forma, data de valorizagdo e tipo de mercado - como possiveis alternativas para descrever
conceitos de valorizagdo. A dimensdo forma permite descrever um ativo de acordo com a sua
forma inicial, tendo em conta os inputs que o compdem efetivamente, a sua forma presente e a
sua forma ultima, tendo em conta outputs esperados e inputs deduzidos.

A dimensdao data de valorizagdo, quando aplicada as trés formas origina trés
possibilidades — passado, corrente e futuro. Surgem os custos passados, correntes e futuros nos
inputs que compodem o ativo e nas formas presente e ultima, respetivamente. Tendo em conta a
forma especifica de um ativo num determinado momento, o seu valor pode ainda ser obtido
tendo como referéncia o mercado. Distinguem-se os valores de entrada, obtidos do mercado
onde o ativo pode ser comprado pela empresa, e os valores de saida, obtidos do mercado onde
este pode ser vendido.

O Quadro 3 apresenta as alternativas possiveis associadas aos conceitos de valorizagao,
tendo em conta as considera¢cdes multidimensionais referidas.

Quadro 3: Dimensaes e alternativas associadas aos conceitos de valorizagdo (1/2).

Custos passados Custos correntes Custos futuros
Forma
Valores de Valores de Valores de Valores de Valores de Valores de
entrada saida entrada saida entrada saida
to fi
p d Custo dutL(liro Preco futuro
reco de esperado dos
Custo Prego ¢ ) P de venda
.. Custo atual venda inputs na
F original dos | passado de dos inputs otencial dos | forma esperado dos
rorma inputs venda dos P p . inputs
inicial . (custos inputs na original
(custos inputs .. na forma
. correntes) forma original | (custos  de ..
historicos) (redundante) . . original
(irrelevante) reposi¢ao .
i (irrelevante)
possiveis)
Custo futuro | Preco futuro
Custo Custo Custo de Prego de de compra de venda
passado de passado de compra na venda na esperado na | esperado na
Forma compra na venda na forma forma forma forma
presente | forma forma presente presente presente presente
presente presente (custos (custos de | (custos  de | (valores de
(redundante) | (redundante) | presentes) oportunidade) | reposicdo venda
possiveis) possiveis)
Preco futuro
Custo Custo Custo Prego de Custo futuro ¢
de venda
passado de passado de corrente de venda nas de compra esperado nas
Forma compra nas venda nas compra nas condigoes esperado nas coi dicoes
ultima condicdes condigdes condigoes finais condigoes ﬁnaisg
finais finais finais (valores finais
. . . . (valores
(irrelevante) | (irrelevante) | (irrelevante) | correntes) (irrelevante)
esperados)
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Fonte: Adaptado de Alexander et al (2007, p. 70).

De acordo com Alexander et al (2007) das varias dimensoes ¢ alternativas associadas
aos conceitos de valorizacao definidas trés possibilidades associadas aos valores de saida e trés
possibilidades associadas aos valores de entrega constituem alternativas relevantes. O Quadro
4 apresenta a defini¢dao dos conceitos de valorizagdo capazes de providenciar informacao util a
tomada de decisao.

Quadro 4: Conceitos de valorizagdo relevantes.

Conceitos Definicao
Valor esperado a receber no futuro pelos outputs vendidos de acordo com o plano
Valor esperado N
de a¢do planeado pela empresa.
Valor corrente Valor realizado durante o periodo corrente com as vendas ou prestagdes de servigos.
Custo de Valor que poderia ser correntemente realizado se os ativos fossem vendidos no
oportunidade exterior da empresa, pelos melhores pregos imediatamente obtidos.
Custo presente Custo corrente de aquisi¢cao do bem.
Custo corrente Custo corrente de aquisi¢ao dos inputs utilizados na produgao do ativo.
Custo historico O custo dos inputs utilizados na produgdo do ativo, no momento da aquisicao.

Fonte: Adaptado de Alexander et al (2007, p. 72).

O Quadro 5 associa as alternativas de valorizacao relevantes de Edward e Bell com as
dimensodes forma, data de valorizagao e tipo de mercado.

Quadro 5: Possibilidades de valorizagdo relevantes.

Custos passados Custos correntes Custos futuros
Forma
Valores de Valores de Valores de Valores de Valores de Valores de
entrada saida entrada saida entrada saida
Forma Custo Custo
inicial historico corrente
Forma Custo Custo de
presente presente oportunidade
Forma Valor Valor
ultima corrente esperado

Quanto aos conceitos contabilisticos interrelacionados, Nogueira (2011a) assinala a
importancia de compreender os conceitos de valor subjetivo, de verdadeiro valor econémico,
de custo e de valor e dos seus indicadores de forma a poder expressar monetariamente os ativos,
0s passivos, e, consequentemente, o capital proprio, conforme definido no Quadro 6.
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Quadro 6: Conceitos contabilisticos interrelacionados.

Conceitos Definicao

Valor atribuido pela gestdo da entidade a uma combinagao particular de ativos e de
Valor subjetivo passivos considerados indispensaveis para prosseguimento de determinado plano
operacional.

Valor que se relaciona com a utilidade e preferéncias, calculado através de

Verdadeiro  valor .
pressupostos sobre tempo, cash-flows futuros e taxas de desconto/juro (e.g. valor

econdémico
presente, preco de mercado).
Resulta de uma transagdo passada e de um valor desembolsado, representando os
Cust sacrificios realizados, geralmente no passado ou ainda por realizar (e.g. custo de
usto . . o
oportunidade, custo de reposi¢ao, custo historico, preco de mercado, custo corrente,
valor de privagdo).
Val Resulta do usufruto ou fruicdo e representa os beneficios a obter, geralmente no
alor

futuro (e.g. valor de mercado, justo valor de mercado, justo valor).

Na literatura ndo € possivel encontrar uma definigdo consensual quanto ao conceito de
resultado, sendo possivel encontrar associagdes com trés perspetivas. Considera-se o resultado
como uma medida do consumo e nas perspetivas econdmica e contabilistica.

De acordo com Fisher (1930) in Alexander et al (2007) o resultado constitui uma medida
real do consumo e distingue-se trés aspetos sucessivos. O autor relaciona o resultado com o
psiquico, sendo que este consiste nas sensagdes agradaveis experienciadas pela mente a partir
de eventos externos. Identifica ainda o resultado real como sendo os eventos fisicos finais
exteriores que permitem a concretizagdo da alegria interior, medido pelo custo de vida e refere-
se ao resultado monetéario como sendo o dinheiro recebido para lhe fazer face.

Em termos gerais, a defini¢do do conceito econdomico de resultado foi atribuida ao
economista Hicks (1939), que definiu que o resultado como sendo ou consistindo no montante
de ativos deduzido dos passivos e corresponderd a alteracao no capital proprio, excluindo os
investimentos e as distribui¢des aos proprietarios.

Na perspetiva contabilistica, o conceito de resultado Hicksiano tem sido alvo de
investigacdo de muitos autores (Lindahl, 1940; Maslow, 1954; Schipper & Vincent, 2003) e
considerado aproximado ao resultado integral. Tendo em conta que o capital proprio ¢ definido
como o interesse residual nos ativos da empresa depois de deduzidos todos os seus passivos,
subentende-se os principios da manutencao do capital e da realizacao do rédito, segundo os
quais s6 sdo considerados realizados os resultados que proporcionem a empresa influxos de
ativos ou redugdes de passivos (Machado, 1996). Verifica-se, assim, que o conceito de resultado
contabilistico esta diretamente relacionado com os conceitos de capital e manutencdo de capital,
em sentido financeiro ou fisico, os quais se encontram, por sua vez, associados aos conceitos
de lucro em sentido nominal ou real, respetivamente.

O conceito de manutengao do capital financeiro relaciona os conceitos de capital e de
lucro, na medida em que a ocorréncia do lucro verifica-se quando os gastos (incluindo os
ajustamentos de manuten¢do de capital) tenham sido deduzidos dos réditos. Deste modo,
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existem outros elementos que satisfazem a definicdo de gastos e rendimentos e que sdo
conceptualmente considerados lucros, mas que ndo sdao reconhecidos como tal, originando
aumentos e diminui¢des no capital proprio como ajustamentos da manutencao do capital. Estes
conceitos permitem a distingdo entre capital proprio realizado e capital proprio ndo realizado,
onde se inclui o resultado integral que é composto pelo resultado liquido e por outras alteragdes
reconhecidas no capital proprio, que embora verifiquem os conceitos de gastos e de rendimentos
nao sao englobadas no resultado liquido.

O conceito de manutengao do capital fisico considera que o lucro se obtém, se a
capacidade produtiva da empresa, ou recursos ou fundos necessarios para tal capacidade, no
final do periodo excederem, em valores correntes, a do inicio do periodo depois de se deduzirem
as operagdes com os detentores de capital. Assim, considera-se que uma empresa so tem lucro
quando o capital fisico destinado as suas operagdes no periodo estiver reposto, excluindo do
lucro os ganhos de manutengdo (tanto os ganhos realizados relacionados com as vendas, como
os ganhos nao realizados, relacionados com unidades ndo vendidas). Naturalmente que se
levanta a questdo sobre qual a base de valorimetria adequada para medir o capital proprio no
inicio ¢ no fim do periodo, podendo verificar-se que tem havido, desde ha muito tempo,
sugestoes para o que deveriam ser consideradas as melhores medidas dos valores correntes.

Por outro lado, as definigdes de ativo e de passivo atualmente em vigor na Estrutura
Conceptual do IASB implicam que alguns ativos e passivos possam ndo ser reconhecidos,
quando a sua mensura¢ao fiavel ndo for possivel. Estas defini¢des sdo por vezes contraditdrias
com as normas de relato financeiro. Existem casos em que se verifica uma orienta¢do para a
demonstragio dos resultados ou desempenho®, e outros, em que se apresenta uma orientagio
para a posicao financeira que ¢ contraditoria com a orientagcdo da demonstragao dos resultados
convencional com base no custo histérico. Apesar da Estrutura Conceptual do IASB indicar
que a base de mensuragado pelo custo historico ¢ a mais geralmente adotada pelas empresas, as
normas de contabilidade sdo maioritariamente desenvolvidas com orientagdo para a
demonstragao da posigao financeira ou balango e combinam simultaneamente mensuragdes ao
custo (historico) e pelo justo valor, assentando as IFRS, por isso, num modelo de mensuragao
misto.

Em suma, o célculo do resultado ¢ um dos aspetos mais controversos da contabilidade.
A controvérsia assenta no que devem ser as defini¢des de resultado e de capital, levando a
contabilidade a depender das distingdes entre capital e lucro e verificando-se varios conjuntos
de conceitos de resultado e de capital que levam a diferentes métodos de mensuragao.

4.2. Modelos Contabilisticos de Mensuracao

A inflacdo, as alteragdes derivadas da propria inflagdo e as flutuagdes cambiais entre
moedas levantam, mais uma vez, as discussdes sobre a discrepancia entre custo histérico e custo
corrente, se o calculo do resultado deve basear-se em valores nominais ou em valores contantes
e se a contabilidade deve ter por base custos historicos ou valores correntes.

8 A 1AS 20 - Accounting for Government Grants and Disclosure of Government Assistance permite o diferimento
de apoios do governo que ndo satisfazem a defini¢do de passivo.
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Em termos basicos e de acordo com Horngren (1985), existem quatro métodos de
calculo do resultado, dois baseados em valores nominais quando nao sao incluidos ajustes para
levar em conta as variagdes do poder aquisitivo da moeda, e dois baseados em valores
constantes, quando sdo valores ajustados em termos do poder aquisitivo da moeda atualizado,
conforme apresentado no Quadro 7.

O primeiro método ¢ comumente chamado de método do custo historico, utiliza custos
histéricos a valores nominais. Basicamente mede o capital investido em termos de valores
nominais, em que o resultado consiste na diferenca entre as receitas realizadas e os custos
histéricos ndo ajustados dos ativos utilizados. Assim, sdo desconsideradas as variacdes de
precos entre a data de aquisi¢ao dos ativos e a data de venda e o resultado considerado realizado
aquando da venda.

Quadro 7: Métodos basicos de mensuragado.

Moeda nominal Moeda constante
Custo historico Custo historico / moeda nominal Custo historico / moeda constante
Custo corrente Custo corrente / moeda nominal Custo corrente / moeda constante

O segundo método utiliza os custos correntes a valores nominais no célculo do
resultado. Por um lado, o custo corrente ¢ um termo geral com muitas variagdes € que podera
ter significados diferentes. Considera ganhos pela posse (ou perdas), geralmente definidos pelos
organismos regulamentadores, como aumentos (ou decréscimos) baseados nos custos de
reposi¢do dos ativos o que, na maior parte dos casos € 0 mesmo que considerar o custo atual do
mesmo ativo para produzir os mesmos fluxos de caixa esperados que o ativo existente. Pode
ainda considerar, embora com menos frequéncia, métodos de avaliagdo baseados no valor
realizavel liquido consistindo este no valor de venda estimado deduzido dos custos previsiveis
de venda, o que pode diferir bastante do custo de reposicao, tendo em conta que muitos itens
do ativo ndo tém mercado. Por outro lado, é comum diversas maneiras bastante diferentes de
tratar os ganhos pela posse, dependendo das distingdes entre capital e lucro.

O terceiro método evidencia os resultados da aplicacdo de indices gerais a custos
historicos, em que os valores expressam valores constantes (com o mesmo poder aquisitivo
geral do ultimo ano) e os acréscimos ou decréscimos utilizam uma unidade comum de
mensuracao. Através deste método ¢ possivel ajustar os valores do custo histérico do primeiro
método, ndo sendo, contudo, um desvio dos custos historicos. Permite superar algumas lacunas
dos custos historicos a valores nominais propondo que os custos histéricos relacionados com
as receitas sejam recalculados com base em valores constantes expressando valores com o
mesmo poder aquisitivo, ndo sendo, contudo, custos correntes nem se aplicando indices de
pregos especificos.

O quarto método mostra os resultados tendo em conta a aplicacdo de indices gerais de
pregos a custos correntes. Deste modo, a contabilidade pelo nivel geral de pregos ¢ aplicada em
conjunto com a contabilidade pelo custo corrente proporcionando uma aproximacgao mais util
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do lucro liquido e baseando-se, a semelhanca do método que utiliza os custos correntes a valores
nominais, em conceitos fisicos de manutencao do capital investido.

Finalmente, como refere Horngren (1985), verifica-se que, apesar de na literatura as
vantagens associadas aos métodos baseados em custos histdricos e em custos correntes nao
serem consensuais, atualmente nas empresas o lucro liquido ¢ geralmente medido pela
comparag¢do, no periodo, entre os custos historicos com os rendimentos gerados associados, e
com base no principio contabilistico do balanceamento (“maching principle”). Por outro lado,
verifica-se também que o melhor método proposto para avaliar as distingdes entre lucro (retorno
sobre o capital) e manuten¢do do capital (retorno do capital), passa por alguma versao dos
custos correntes em que os calculos baseados em valores constantes constituem um
aperfeicoamento da contabilidade. Coloca-se assim a necessidade de questionar o pressuposto
da estabilidade dos pregos e o tratamento contabilistico adequado em termos de variagdo de
precos especificos e de variagdo de pregos de inflagdo, subjacentes aos métodos baseados em
custos correntes e aos métodos baseados em custos historicos, respetivamente.

Quanto a discussdo sobre se a contabilidade deve ter por base custos histéricos ou
valores correntes, ¢ possivel encontrar vantagens e desvantagens em cada uma destas
perspetivas. Verifica-se que os métodos baseados em custos historicos tendem a desprezar o
valor e utilizam o custo como indicador do mesmo, originando discrepancias entre custos
historicos e valores correntes. Neste contexto, Nogueira (2011b) aponta, por um lado, que estas
discrepancias podem ser fontes de um processo de decisdo imperfeito por parte dos utilizadores
e constituir oportunidades de manipulacdo. Por outro lado, alerta para o facto da perspetiva que
se baseia em valores correntes poder ter associada valoriza¢des subjetivas, menor fiabilidade e
maior volatilidade do valor dos ativos e dos resultados, para além de eventuais custos de
valorizagao acrescidos.

Em termos praticos existem varios modelos de mensuragao alternativos, ndo existindo
um resultado Unico e indiscutivel, mas antes tantos resultados quantos os modelos de
mensuracao utilizados. Estes constituem, por sua vez, contabilisticamente formas basicas do
regime do acréscimo e da inclusdo no tratamento contabilistico dos efeitos da inflacdo e da
variagdo de precos especificos.

Quanto as formas de mensuracdo bdasicas associadas ao regime do acréscimo, que
permitem reconhecer os rendimentos e gastos quando estes ocorrem em oposicdo do seu
reconhecimento pelos fluxos de caixa, destaca-se o custo historico e quatro formas de
mensuracao de valores correntes nomeadamente o valor de privagdo, o justo valor, o valor
realizavel e o valor de uso.

A contabilidade com base no custo historico ¢ atualmente interpretada no sentido de
evitar que a quantia escriturada de um ativo exceda a sua quantia recuperavel esperada. A
quantia recuperavel ¢ normalmente definida pelo maior valor entre o valor de uso e o valor
realizével liquido, utilizando-se também, muitas vezes o justo valor como indicador da quantia
recuperavel ou de algum dos seus elementos e passando assim o custo histdrico a ser entendido
como o custo histérico recuperavel, conforme apresentado na Figura 1.
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O custo histérico recuperavel € definido através da aplicagao de diferentes formulas
possiveis. Uma das férmulas € considerar o menor valor entre o custo historico e o valor
realizével liquido. Esta aplica-se com frequéncia aos inventarios, uma vez que o valor de uso
nestes casos € com frequéncia irrelevante.

Custo historico

= 0 menor de:
5 4
Custo historico Quantia recuperavel
= 0 maior de:
» 4
Valor de uso Valor realizavel liquido /

justo valor

Figura 1: Arvore de decisdo referente a defini¢do do custo histérico recuperdvel.
Fonte: Adaptado de ICAEW (2006 p. 22).

Outra formula de definicdo possivel do custo histérico de recuperacdo considera o
menor valor entre o custo histérico e o valor de uso. Esta forma tem aplicacdo quando o valor
realizavel liquido ou o justo valor apresentam valores irrelevantes, o que normalmente se
verifica ao nivel dos ativos fixos tangiveis produtivos. A contabilidade que assenta no custo
histérico permite ainda que alguns ativos e passivos nao sejam reconhecidos por nao terem
custos historicos ou por estes serem nulos, o que se verifica com muitos recursos intangiveis
quando existem incertezas associadas a capacidade destes gerarem beneficios econdmicos
futuros. Em termos de mensuragdo do resultado, o objetivo do custo histdrico ¢ balancear os
gastos a medida que estes incorrem com o resultado a medida que este se realiza.

A segunda forma basica de mensuracdo, valor para a entidade, ¢ interpretado ao nivel
dos ativos e dos passivos. O valor de privagdo ou valor para a entidade de um ativo mede-se
através do calculo sobre o prejuizo que a falta desse ativo poderia trazer para a empresa e
dependendo da intengdo com que a empresa o detém, pode assumir o valor realizavel liquido,
o valor de uso ou o custo de reposi¢ao, conforme Figura 2.

Se um bem ¢ detido para venda, entdo a sua falta consistira no valor realizavel liquido,
mas se este ¢ detido essencialmente com o intuito de ser utilizado pela empresa a sua falta sera
o valor liquido dos fluxos de caixa futuros que o ativo poderia ter gerado. Se, por outro lado,
um bem puder ser substituido, o valor para a empresa consistira no custo de reposi¢ao. Contudo,
devido a ndo existirem mercados para todos os tipos de ativos das empresas em estado de uso,
na data do relato ndo existem por vezes valores comparativos para o custo de reposi¢ao, levando
muitas vezes a considerar o custo de reposi¢cao de um bem substituto novo e recalculando a
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respetiva depreciagdo ou amortizacdo considerando no calculo as diferencas entre o ativo
original e o seu substituto.

No que respeita ao valor de privagdo de um passivo, mede-se através da melhoria que a
falta de determinado passivo provocaria na empresa. Assim, possibilita-se o reconhecimento de
ativos e passivos pelo valor para a entidade quando estes existem ou sdo desenvolvidos, do
mesmo modo que qualquer outro ativo ou passivo.

Valor de privacéo

:o menor de:
x 4
Custo de reposicao Quantia recuperavel
= 0 maior de:
Valor de uso Valor realizavel liquido /

Figura 2: Arvore de decisdo referente a defini¢do do valor de privacdo.
Fonte: Adaptado de Alexander et al (2007, p. 114).

A terceira forma basica de mensuracao, o justo valor, ¢ bastante flexivel o que torna
dificil o entendimento do conceito, encontrando-se este atualmente em transicdo. E
normalmente interpretado no sentido de que um ativo ser relatado pela quantia que reflete o seu
valor e ndo pelo custo (menos quaisquer depreciagdes ou amortizagdes acumuladas ou perdas
por imparidade acumuladas), expressando os beneficios futuros que este ird proporcionar em
detrimento do custo, geralmente de oportunidade, de uma transagdo passada e de um valor
desembolsado.

De acordo com a definicdo contida transversalmente, ainda, nas IFRS o justo valor
consiste em termos gerais, no valor de troca de um ativo ou de um passivo assumido numa
transagdo, entre partes independentes, conhecedoras e dispostas a isso. De acordo com esta
perspetiva nao se considera o justo valor nem um valor de entrada nem um valor de saida, apesar
de este se encontrar hipoteticamente algures entre os valores de venda e de compra. Assim,
apesar do justo valor idealmente refletir os valores de mercado atuais, muito dificilmente estes
coincidirdo, especialmente nos casos relacionados com mercados pouco ativos ou inexistentes.
Verifica-se que ndo existem mercados ativos para muitos ativos e passivos, nas condi¢des em
que estes se encontram, o que torna o valor de troca dificil de determinar. Por este motivo o
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justo valor ndo sera definido ou aplicado de forma idéntica em todas as situa¢des podendo
assume diversas medidas alternativas, conforme apresentado na Figura 3.

Justo valor

=ou:

Valor Valor Cobrado por Baseado Custo de Custo de Valor de venda
esperado presente terceiro em mercado reposicao reposicdo deduzido dos
ativo depreciado corrente custos de venda

Figura 3: Indicadores alternativos do justo valor.

Na auséncia de precos correntes de um mercado ativo, uma entidade considera como
indicador do justo valor informacdo de variadas fontes. Pode considerar pregos correntes em
mercados ativos de ativos com caracteristicas diferentes, condigdes e localizagdes ajustadas de
forma a refletir essas diferencas ou, ainda, considerar precos recentes de ativos similares em
mercados pouco ativos ajustados de forma a refletir as alteracdes nas condi¢des economicas
desde a data da transagdo. Também permite considerar uma estimativa dos fluxos de caixa
futuros, refletindo, entre outros fatores, o preco de suportar a incerteza inerente ao ativo,
expectativas sobre variagdes no valor ou na tempestividade desses fluxos de caixa futuros.

Com a publicagdo da IFRS 13 — Fair Value Measurement, o IASB passou a adotar a
definicao de justo valor como valor de saida em vez de um valor de entrada, definido como um
preco que podera ser recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo,
entre participantes independentes de um mercado, em transagdes ordenadas, na data da
mensuragao.

De acordo com Nogueira (2011b) esta foi uma alteracdo bastante significativa nas
tradigcOes estabelecidas e uma aproximacgdo do IASB a defini¢do de justo valor do FASB.
Contudo com consequéncias, na medida em que sendo um valor de saida um custo de
oportunidade, esta alteracdo do justo valor privilegia a orientacdo das demonstragdes
financeiras para o balanco em detrimento do desempenho e pode levar a resultados
sobrestimados.

A quarta forma basica de mensuragao, o valor realizével, consiste no valor pelo que um
ativo poderia ser vendido ou um passivo assumido. Para uma aplicacdo generalizada desta
perspetiva de valores realizados a todos os ativos e passivos seria necessario recorrer a medidas
alternativas para os casos em que nao exista um mercado ativo que os providencie.
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Provavelmente, resultando nos mesmos tipos de indicadores de wvalores realizados
desenvolvidos para o justo valor. Assim, sendo o valor realizavel limitado a alguns tipos de
ativos e por vezes de dificil aplicacdo, assume, quando aplicado e na maioria dos casos, valores
liquidos de custos de realizacao.

A quinta forma bésica de mensuracdo, o valor de uso, quando aplicado aos ativos e
passivos baseia-se, atualmente, nos valores descontados dos fluxos de caixa futuros. Sendo os
fluxos de caixa gerados por empresas ou por unidades dentro das empresas e ndo por ativos
individuais, a aplicagdo desta base de mensuracao aos ativos e passivos separados em vez de as
empresas ¢ as unidades geradoras de caixa, pode ser questionada.

O Quadro 8 apresenta um resumo dos pontos-chave associados as diferentes bases de
mensura¢do. Resumidamente, o custo historico consiste num método prudente de mensurar o
desempenho passado e mensurar os ativos liquidos em custos efetivamente incorridos.

O valor de privagdo permite evidenciar os custos de entrada ou de reposicdo e o
resultado, tendo em conta a capacidade operacional. O justo valor evidencia o resultado e o
valor dos ativos liquidos que se obteriam caso estes fossem vendidos, diferente do valor
realizavel, que considera o resultado e o valor dos ativos liquidos, deduzido dos custos de
realizagdo, se estes fossem vendidos separadamente. Considera-se, ainda, o valor de uso que
evidencia o valor presente dos fluxos de caixa futuros, consistindo numa medida do resultado
econdémico.

Quadro 8: Formas de mensuragdo basicas.

Fiabilidade Relevancia
Maior fiabilidade Menor fiabilidade Maior relevancia Menor relevancia
Obtido d - Valores
- ido dos precos . .

Custo S pres - Baseado em - Aproxima os gastos do | desatualizados.
o de transagdes .. ) .
histérico tuai estimativas. resultado realizado. - Ignora ganhos ndo

atuais.
realizados.
- Em ativos de - Perante mudangas . .
o ‘ 160 - Evidencia custos de D ilegi
reposicdo ecnologicas e no - Desprivilegia a
Valor de posie L 8 entrada. p i &
. comparaveis e mercado. ] ) ) perspetiva dos
privagdo . - Evidencia a capacidade | . .
existentes em L Baseado em ) investidores.
.. operacional.
mercados. projegoes.
- Visdo proxima da
- Perante desacordo de | verdadeira posigdo
avaliadores. financeira. - Valores nao
- Em mercados . o . realizados de
Justo . - Perante a inexisténcia [ Privilegia perspetiva . ..
ativos. . . . alternativas rejeitadas
valor e de mercados ativos. dos investidores e dos ) .
- Verificaveis. e evidenciando-os
- Baseado em credores. )
. i pelo que seriam
estimativas. = .
Baseado nos. uturos realizados.
fluxos de caixa
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esperados ou em pregos
de mercado correntes.

- Baseado em pregos

- Valores enganadores
de realizagdo

. prospetiva.
Valor - Em mercados - Perante a inexisténcia | correntes de mercado, .
. . . Lo - Valores ndo
realizavel | ativos. de mercados ativos. liquidos dos custos de .
L realizados de
realizacao. .
alternativas
rejeitadas.
L - Alteragdes com
- Baseado em - Aproximagao ao .
. . o base em expetativas.
. previsdes. conceito economico de
- Nos fluxos de caixa : o - Dependente da
. - Maior subjetividade | resultado. ) .
Valor de que ja ocorreram. divulgacdo dos
com o aumento do | Valor presente dos
uso - Perante contratos , . pressupostos.
periodo. fluxos de caixa futuros )
certos. . . . . - Desconsidera
- Subjetividade nas uteis aos investidores, o
avaliacdo do
taxas de desconto. credores e empregados.
mercado.

Fonte: Adaptado de ICAEW (2006 p. 37).

Neste contexto, Nogueira (2011a) tendo por base os modelos apresentados por Lee
(1994), identifica 10 modelos alternativos de mensuracao do resultado em termos de resultado
monetdrio e real, conforme apresentado no Quadro 9. O autor distingue os modelos no primeiro
caso, nao considerando os efeitos da inflagdo e depois incluindo os efeitos da inflagdo em cada
um dos modelos identificados.

Quadro 9: Modelos alternativos de mensuragdo do resultado.

Valor
Valor Custo Custo de L Custo
Modelos e, . L realizavel
presente historico reposicao .. corrente
liquido
Resultado Resultado Resultado Resultado Resultado Resultado de
monetario econdmico contabilistico empresarial realizado custo corrente
Resultado Resultado Resultado Resultado Resultado de
Resultado real’ | econdmico contabilistico | empresarial realizado custo corrente
ajustado ajustado ajustado ajustado ajustado

Fonte: Adaptado de Nogueira (2011a, p. 22).

Também os autores Zeff e Dharan (1994) referem nove modelos possiveis de se
utilizarem em contabilidade, considerando o tratamento da variacao de pregos especificos e de
inflagdo, conforme sintetizado por Nogueira (2011a) e apresentado no Quadro 10.

°Ajustado de alteragdes de valor na unidade de medida monetaria.
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Quadro 10: Modelos alternativos para lidar com as variagoes de pregos.

Modelos Conceito

. . Manutencao do capital financeiro
Custo historico / Moeda nominal . ¢ p
Custo nominal.

historico Manutencdo do capital financeiro em
Custo historico / Moeda constante ¢ P .
moeda de poder aquisitivo constante.

Valor corrente | Valor corrente (de entrada) / Moeda nominal Manutencao do capital fisico.

(de entrada) Valor corrente (de entrada) / Moeda constante | Manutengo do capital financeiro real.
Valor corrente . .

) Valor corrente (de saida) / Moeda constante Manutencao do capital financeiro real.
(de saida)
Valor de Valor de privagdo / Moeda nominal Manutengédo do capital fisico.
privagao Valor de privagdo / Moeda constante Manutengao do capital fisico.
Valor de . . .

Valor de mercado / Moeda nominal Manutengao do capital financeiro.

mercado

Cash Flow Descontados
Fonte: Adaptado de Nogueira (2011a, p. 22).

Neste contexto a utilidade da informagao sobre a posi¢do financeira € o desempenho
pode ser questionada, mesmo quando produzida pelo modelo do custo histérico em moeda
nominal. Contudo, esta ¢ ainda mais discutivel quando se reconhece e mensura pelo modelo do
justo valor ou se combinam simultaneamente mensuracdes ao custo histdrico e pelo justo valor,
métodos aparentemente preconizados pelas IFRS.

Apesar da atual Estrutura Conceptual do IASB indicar que a base de mensuragao pelo
custo historico ¢ a mais geralmente adotada pelas empresas, sdo utilizadas diferentes bases de
mensuracao em graus diferentes e em variadas combinagdes.

Em particular, a Estrutura Conceptual aponta como bases possiveis de mensuragdo o
custo historico, o custo corrente, o valor realizavel (de liquidacao) e o valor presente (atual ou
descontado).

Na pratica das empresas encontram-se varios métodos de mensuragdo. Utilizam o custo
histérico, essencialmente, como método de mensuragdo dos ativos nao monetarios, tais como
inventarios, terrenos, edificios, maquinas e terrenos, o valor presente para rubricas monetarias
de longo prazo e o montante em dinheiro esperado para rubricas monetarias de curto prazo.
Alternativamente ao custo historico utiliza-se o preco de mercado, quando um ativo ¢
mensurado pelo custo de reposicao ou pelo valor realizével liquido e o justo valor. Assim, em
termos basicos, com o modelo de mensuragao das IFRS, a contabilidade convencional assenta
num modelo hibrido de mensuracao, caminha de um modelo do custo historico em moeda
nominal para um modelo do custo corrente em moeda nominal e concede cada vez mais
importancia a utilidade e relevancia do relato da posicdo financeira.
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Por fim, com a publicacdo da IFRS 13, a qual reflete também a perspetiva do FASB!,
confirma-se que a tendéncia ¢ cada vez mais para a ado¢ao do modelo do justo valor em
detrimento da mensuracao pelo custo histdrico, assim como para uma atualizagdo da defini¢ao
de justo valor com base em valores de entrada para um justo valor com base em valores de
saida, considerados custos de oportunidade. Verifica-se, assim, que as IFRS preconizam um
“mixed model” com tendéncia para adopg¢ao progressiva do justo valor nas mensuragdes de
ativos e de passivos e na determinagdo do resultado. Por um lado, o modelo do justo valor veio
permitir o reconhecimento de muitos instrumentos financeiros que até entao, por nao possuirem
custo historico, dificilmente seriam reconhecidos, possibilitando assim uma mais verdadeira e
fiel representacdo da posicao financeira da entidade. Por outro lado, também por isso, €
considerado pelos criticos como um modelo de elevada subjetividade, complexidade e risco de
praticas de contabilidade criativa. Proporciona riscos globais acrescidos de ocorréncia de
contabilidade criativa e de fraude na contabilidade (maior subjectividade e margem de
manipulacdo de variaveis que influenciam o justo valor). Contudo, e de acordo com Kunz
(2015), a IFRS 13 veio aumentar a consisténcia e reduzir a complexidade ao apresentar a
defini¢do, mensuragdo e divulgacao do justo valor aplicével a todas as IFRS.

A TFRS 13 veio estabelecer uma hierarquia de justo valor que classifica em trés niveis
de fiabilidade as informagdes para as técnicas de avaliacdao utilizadas na sua mensuragao,
confirmando assim o sentido de tentar aumentar a consisténcia e a comparabilidade nas
mensuracdes do justo valor e nas divulgacdes correspondentes:

o Nivel 1- Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracao;

o Nivel 2 - Informagdes que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta ou
indiretamente, exceto precos cotados incluidos no nivel 1;

o Nivel 3 - Dados nao observaveis para o ativo ou passivo.

Destacam-se os resultados do estudo desenvolvido por Costa (2014), que apds analisar
empresas de Portugal, Espanha, Franca, Italia e Grécia com titulos cotados nos principais
indices bolsistas que tinham nos seus ativos propriedades de investimento e/ou ativos
bioldgicos, confirmam a existéncia de uma relacdo entre a utilizagdo do justo valor e
determinados setores. O autor Veiga (2014) analisou também as entidades cotadas na Euronext
Lisboa e na Bolsa de Madrid, tendo concluido que a maioria das empresas (81%) continua a
utilizar o custo historico. O estudo revela, ainda, que as propriedades de investimento e o pais
tém uma influéncia positiva na utilizacao do justo valor e que o mercado acionista ¢ favoravel
a utilizacdo do justo valor como critério de mensuragao setorial, reagindo negativamente
quando a sua utilizagdo ¢ mais generalizada.

Salienta-se, ainda, o estudo de Gongalves (2017) que analisa se a implementacdo da
IFRS 13 teve influéncia na quantidade de informacdo relativa a mensuracao pelo justo valor
que ¢ divulgada pelas empresas cotadas no FTSE 100. Este estudo demonstrou que a IFRS 13
ndo teve um papel determinante nas praticas de divulgacdo dos seus itens e que o indice de

Conforme SFAS 159 — The Fair Value Option for Financial Asstes and Financial Liabilites.
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divulgacao dos itens da IFRS 13, ndo teve impacto significativo para nenhuma das rubricas
estudadas.

A implementacdo da IFRS 13 vem exigir a construgdo e aperfeicoamento de
mecanismos e de procedimentos reformulados para detecdo de contabilidade criativa e de
fraudes contabilisticas, que tenham em conta os diferentes métodos para determinar o justo
valor de ativos e passivos, os esquemas inapropriados (de manipulagdo e de fraude) que sdo
utilizados mais frequentemente na sua mensuracdo, ¢ de outras situagdes complexas,
nomeadamente relacionadas com instrumentos financeiros derivados e a sua cobertura, pensoes
e planos de beneficios de reforma, provisdes e contingéncias, pagamentos com base em agoes,
transagdes nao monetarias, transacdes em organizagdes nao lucrativas e com a divulgacdo da
informag@o. Tornou-se essencial esclarecer quais os fatores de ordem externa e interna a
entidade que sdo suscetiveis de fornecer indicadores de risco, definir os limites da
materialidade, clarificar as ligagdes do sistema de controlo interno com a mensuragao pelo justo
valor e clarificar o papel do auditor e de outros especialistas exteriores a entidade que procedem
as respetivas avaliagdes pelo justo valor. Complementarmente, tornou-se essencial decidir que
tipo de procedimentos analiticos concretos se deverdo utilizar para detetar praticas de
contabilidade criativa ou de fraudes contabilisticas a partir das demonstragdes financeiras, em
termos de andlise horizontal, vertical, com base em racios operacionais ou especificos
desenhados para cada area de risco a analisar em particular.

Neste contexto, a introdu¢do de um modelo contabilistico de mensura¢do com base
predominantemente no justo valor, acarreta dificuldades e riscos acrescidos de ocorréncia de
contabilidade criativa e de fraudes contabilisticas. Tal, tem implicagdes profundas na formagao
futura dos profissionais da contabilidade, a todos os niveis, sendo necessario rever mesmo
programas de ensino-aprendizagem da contabilidade e da ética, e, inclusivamente, métodos e
praticas de trabalho no campo da contabilidade e da auditoria. Sugere-se a preparacao prévia
de checklists ou roteiros de riscos de fraude ou de contabilidade criativa susceptiveis de
ocorrerem com os diferentes activos e passivos € em outras situagdes, quando a mensuragao
pelo justo valor se encontra presente. Todas estas matérias surgem como um vasto campo de
aprofundamento, estudo e investigacdo futura a ter em conta, sobretudo como resultado da
harmonizag¢do contabilistica internacional, no contexto da globalizagcdo econdémica, financeira
e dos mercados, visando a obten¢do de um relato financeiro Unico e universal, que ndo vai ser
facil de alcangar.

5. Conclusao

Verifica-se que a harmonizagdo contabilistica global exige, cada vez mais, que a
contabilidade financeira se desenvolva num paradigma com o sentido da uniformidade global
e em que as [FRS constituem um corpo normativo a caminho de se tornar mundialmente aceite
e aplicado como sistema contabilistico, ndo eliminando, no entanto, a diversidade contabilistica.
As diferentes caracteristicas nos sistemas contabilisticos oscilam entre a orientagcdo do relato
financeiro, o foco na imagem verdadeira e apropriada ou a concordancia com os requisitos
legais e fiscais, a aderéncia ao conservantismo ou accruals, o maior ou menor uniformidade, o
elaborar ou ndo contas consolidadas e a existéncia ou ndo de impostos diferidos.
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Quanto a adocao das normas do IASB e a qualidade da informacao contabilistica, a
maioria dos estudos evidencia que as empresas que as adotam possuem informagao
contabilistica de maior qualidade. Porém, se, de facto, as normas proporcionam informag¢ao de
qualidade elevada, ¢ um assunto ainda em discussdo. As conclusdes sobre esta tematica sao
ainda limitadas, e, de algum modo, inconsistentes. Divergem entre paises, 0 que aponta para a
necessidade de uma analise critica do atual modelo de relato financeiro, visando a sua melhoria,
mas ndo o seu abandono com eventual regresso ao modelo tradicional/convencional.

Encontra-se em aberto e em fase de grande transformacdo a investigagao sobre os
conceitos de valorizacdo que melhor respondem as necessidades informativas dos utilizadores
e que conduzem a demonstragdes financeiras fidedignas e verdadeiras. Por um lado, verifica-
se que a mensuragao contabilistica pressupde a defini¢do de varias dimensdes e o conhecimento
de varios conceitos contabilisticos interrelacionados, existindo varias alternativas possiveis de
valorizacdo. Por outro lado, existem definicdes contraditorias de conceitos e de orientagdes
contabilisticos, concluindo-se que as IFRS assentam, por isso, num modelo de mensuragao
misto. Também o calculo do resultado se mostra um dos aspetos mais controversos da
contabilidade, levando a contabilidade a depender das distingdes entre capital e lucro e a
verificarem-se varios conjuntos de conceitos de resultado e de capital que levam a diferentes
métodos de mensuragao.

Em termos basicos existem varios métodos de mensuragdo baseados em valores
nominais ¢ em valores constantes e também métodos alternativos para responder as alteragdes
derivadas da propria inflagdo e as flutuagdes cambiais entre moedas, encontrando-se em aberto
a questdo, mais uma vez, se a contabilidade deve ter por base custos historicos ou valores
correntes. Dependendo dos métodos e modelos contabilisticos adotados, a posi¢ao financeira e
o resultado evidenciados por uma entidade serdao afetados, podendo estes ser mais ou menos
permeaveis a contabilidade criativa. Assim, a contabilidade criativa pode ser produzida de
muitas formas, originar efeitos a varios niveis e assentar estrategicamente em diversos métodos
e conceitos do justo valor. Os métodos utilizados para determinar o justo valor sdo permeaveis
as praticas de contabilidade criativa e acarretam riscos significativos de fraude. Encontram-se
impregnados de subjetividade conceptual e de possibilidades alternativas, na pratica, quanto a
escolha de métodos de mensuragdo. Contudo, existem outras praticas de contabilidade criativa
que decorrem das elevadas exigéncias de divulgagao pelo justo valor e de outros casos de falta
de ética com efeitos nas atividades das empresas e consequentemente nas suas contabilidades.
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